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Nossa misséo € mobilizar capital para impacto socioambiental positivo E2SITAWI
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Fundada em 2008 | 80+ profissionais | Escritérios RJ, SP, AM e Bogota | Projetos no Brasil e América Latina
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A aceleracao da agenda ESG nos ultimos anos mexeu com o mercado OQSITAWI

"Usamos nossa voz como
BlackRock Updates Engagement Priorities with New Emphasis acionista para chamar as
on Natural Capital, Human Rights empresas a se concentrarem em
e —————— questées importantes, como
mudanca climatica,

tratamento justo dos
O maior entendimento sobre a tematica trabalhadores e igualdade

exige que empresas e Investidores: racial e de génerO, pois

- Mapeiem e entendam os riscos e acreditamos que isso leva a

oport_unldades E_SG d_e Seus negocios e criaco de valor de Iongo prazo. "
cadeia de valor/investimentos.

Fonte: Engagement Priorities for 2021, BlackRock

» Decidam e se posicionem em qual direcao
irdo focar seus esforcos.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/our-2021-stewardship-expectations.pdf

Mas, o tema nao é novo...

2 SITAWI
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E na ultima década diversos marcos importantes ocorreram

Lancamento dos Principios para a
Sustentabilidade em Seguros (PSI)

Publicacédo da Resolucéo 4.327 (Bacen)

Publicacdo do Normativo SARB N°14

2 SITAWI

Lancamento do Natural Capital Declaration (FEBRABAN) Publicacio da Publicagdo dos decretos
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Financas Sustentaveis ?S|TAW|

Refere-se ao processo de considerar fatores ambientais, sociais e de governanca (ESG) na
tomada de decisOes de investimento, levando a investimentos de mais longo prazo em
atividades e projetos econémicos sustentaveis.

» Fatores ambientais podem incluir a mitigacéo e adaptacdo as mudancas climaticas, bem como o meio ambiente de forma mais
ampla, por exemplo, a preservacéao da biodiversidade, a prevencao da poluicdo e a economia circular.

» Fatores sociais podem se referir a questdes de desigualdade, inclusao, relacdes trabalhistas, investimento em capital humano e
comunidades, assim como questdes de direitos humanos.

» Fatores de governanca de instituicdes publicas e privadas - incluindo estruturas de gestéo, relacdes de funcionarios e
remuneracao de executivos - desempenha um papel fundamental para garantir a inclusao de consideracdes sociais e ambientais
no processo de tomada de decisdes.

No contexto politico da UE, financiamento sustentavel é entendido como financiamento para
apoiar o crescimento econdomico enquanto reduz as pressdes sobre o meio ambiente e leva em
conta os aspectos sociais e de governanca.

O financiamento sustentavel também abrange a transparéncia quando se trata de riscos relacionados
a fatores ESG que podem ter um impacto no sistema financeiro, e a mitigacao de tais riscos
através da governanca apropriada dos atores financeiros e corporativos..

VIA YN
Fonte: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance_en v

traducéo livre pela autora



https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance_en

OX
O que é Investimento Responsavel ?S|TAW|

Fatores ESG impactam investidores em seu dever fiduciario (preservacao do capital de seus
clientes) e na possibilidade de geracao de retornos mais atrativos

A SITAWI define Investimento Responsavel como...

incorporacao de questoes ASG (ambientais, sociais e de governanca) nos processos de selecao e gestao de
investimentos, independente da classe de ativo investido, inclusive ativos iliquidos, como crédito para
empreendimentos de infraestrutura.

Investidores tipicamente adotam praticas de investimento responsavel por 2 motivos...

Etica: Alfa:
para honrar com seu dever para buscar melhores retornos
fiduciario e alinhar-se com ajustados ao risco, uma vez que
as demandas de seus as questoes ASG tém sido cada
clientes/investidores, que vez mais relevantes na
buscam refletir em seus identificacdo e mitigacao de
investimentos os valores riscos e determinacao do preco

éticos que possuem dos ativos




O mercado global de dividas sustentaveis vem crescendo OQSITAWI

m Titulos Verdes m Titulos Sustentaveis m Titulos Sociais

m Titulos ASG pos-fixados Empreéstimos Verdes ® Empréstimos ASG pos-fixados 732,1
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86,2
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Fonte: CBI e www.greenbonddata.org.

O mercado de divida sustentavel cresceu e se diversificou, e em 2020

L
superou US$ 1 trilhdo em captacdo acumulada. VIA \A4
VIVA




E o Brasil vem acompanhando

O SITAWI
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https://bit.ly/basedados-titulosverdes

E o Brasil vem acompanhando

O SITAWI

FINANCASdoBEM

# Operacdes por Uso de Recursos

Energia Renovavel
22,1%

Transmissao de...
9.8%

Florestas
8,2%

Qutros

31,1%

Ecoeficiéncia

3,3%
Saneamento
, 170

Corporativo
21,3%

# Operacgdes por Emissor

Government-backed. ..
2.5%

Financial Corporate
6,6%

Non-financial corporate

Volume (USD MM) por Uso de Recursos
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Qutros 13.0%

22,7% Transmissdo de E...
4,9%
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Saneamento 17 4%

2,1% o

Corporativo

36,9%

Volume (USD MM) por Emissor

Government-backed en...

5,7%
Financial Corporate

91,0%

Fonte: Base de dados da SITAWI, jun/2021
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https://bit.ly/basedados-titulosverdes

InstituicOes preparadas para adocao desse tipo de instrumento 095|'|'AW|
podem usufruir de beneficios relevantes

v' Diversificacdo de investidores
v' Reputacao

v' Greenium

v' Green Halo

2.000 green e 180.000 nao-green bonds
de 650 emissores internacionais

Drivers of green bond issuance and new evidence on the
“oreenium”

Kristin Ulrike L&ffler, Aleksandar Petreski ™= & Andreas Stephan

v' Greenium - Devido a uma maior demanda por titulos
verdes, o custo de divida do emissor e reduzido em
aprox. 20bps (0,2%).

el
4/

v' Green Halo - Reducéao do nivel e curvatura de toda a
curva de juros de emissodes de divida de uma empresa /
banco / governo. Uma emisséao verde causa um impacto

sobre toda a curva de juros.

Maturity

Fontes: NatWest Markets, Green Halo 2.0 (Jun, 2019).
Drivers of green bond issuance and new evidence on the “greenium” (Fev, 2021),



https://link.springer.com/article/10.1007/s40822-020-00165-y#Tab1
https://ci.natwest.com/insights/articles/green-halo-20/
https://link.springer.com/article/10.1007/s40822-020-00165-y#Tab1

Tendéncias para o futuro das Financas Sustentaveis OQSITAWI

Gestoras %
de Ativos ®

* Fundos sustentaveis crescem, se
diversificam e atraem a atencao
dos institucionais

* Aumento do volume de recursos
ESG comeca a mover capital e
precos na economia real

* Posicionamento de investidores

‘ & Empresas &g
- ) g * Instrumentos de divida baseados em

desempenho ASG cada vez mais
populares até mesmo mais que
0S baseados em uso de recursos

» Empresas brasileiras respondem a
perda de prestigio ambiental do

Brasil
frente aos
desafios socioambientais e « Alinhamento da remuneracédo
climaticos executiva as metas de

sustentabilidade

« Temas ESG entram de forma
| BANK | estruturada em conselhos e comités

BANCOS [mil=

« Bancos se tornam emissores relevantes de titulos e
empréstimos ESG

« Mudancas climaticas a caminho do compliance das
Instituicbes Financeiras

. e
- Aavaliacdo de impacto estara cada vez mais viAa v

presente nos frameworks de analise ESG

Fonte: Tendéncias 2021, SITAWI



https://www.sitawi.net/publicacoes/tendencias-de-financas-sustentaveis-no-brasil-para-2021/

% Quando voceé busca produtos, leva em consideracido os aspectos relacionados a
sustentabilidade?

* E na hora de investir o seu dinheiro, vocé busca opcoes que consideram oS aspectos
ESil5e2

* Qual papel podemos exercer nessa mudanca necessaria para uma economia mais
sustentavel?




OBRIGADA!




Para saber mais, consulte nossa base de dados de operacoes rotuladas 2siTawi

C2SITAWI

# Issuer (trade name)

001 BRF

002 Suzano

003 CPFL Renovaveis
004 Suzano

005 Suzano

006 Omega Energia
007 BNDES

008 Rio Energy

009 Klabin

010 Omega Energia
011 PEC Energia

012 Enel Green Power
013 Enel Green Power
014 Vivenda

015 ISA CTEEP

016 Echoenergia

017 Rio Energy

013 AES Tieté

019 Klahin

020 Alunorte

Market

Internacional
Internacional
Macional
Macional
Internacional
Macional
Internacional
Macional
Internacional
Macional
Macional
Macional
Macional
Macional
Macional
Macional
Macional
Macional
Internacional
Internacional

Sustainable Credit Operations - Brazil

Instrument

Euro Bonds

Global Notes

Debéntures

CRA

Global Notes

Debénture de Infraestrutura
Global Notes

Debénture de Infraestrutura
Global Notes

Debénture de Infraestrutura
Debénture de Infraestrutura
Debénture de Infraestrutura
Debénture de Infrasstrutura
Debénture Financeira
Debénture de Infraestrutura
Debénture

Debénture de Infraestrutura
Debénture de Infraestrutura
Global Notes

Empréstimo

Category
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Social
Verde
Verde
Verde
Verde
Verde
Desempenho

Issuer Type

Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Government-backed entities
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Man-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate
Mon-financial corporate

Acesse aqul.

Use of Proceeds

Ecoeficiencia
Florestas

Energia Renovavel
Florestas
Florestas

Energia Renovavel
Energia Renovavel
Energia Renovavel
Florestas

Energia Renovavel
Energia Renovavel
Energia Renovavel
Energia Renovavel
Habitacio Popular
Transmissao de Energia
Energia Renovavel
Energia Renovavel
Energia Renovavel
Florestas
Corporativo

Date

29/05/2015
07/07/2016
28/09/2016
251172016
01/01/2017
15/03/2017
01/05/2017
16/06/2017
12/09/2017
15/10/2017
011172017
15/12/2017
1511272017
26/03/2018
15/04/2018
31/07/2018
21/08/2018
15/03/2019
28/03/2019
01/04/2019

contact@sitawi.net
Last Update: 4 Feb 2021

0Os dados aqui compilados vém de miltiplas font

a SITAWI nao se responsabiliza por sua exatidao e/ou po
$ Amount (M) USD (M} Tenor (y) External Revi

EUR 500,00 549 45 7 Sustainalytics
uso 700,00 700,00 10 Sustainalytics
BRL 200,00 61,60 5 SITAWI

BRL 1.00000 @ 291,77 8 SITAWI

usD 700,00 700,00 10 Sustainalytics
BRL 42,00 13,28 10 SITAWI

UsD 1.00000  1.000,00 i Sustainalytics
BRL 112,00 34,06 12 SITAWI

usD 500,00 500,00 10 Sustainalytics
BRL 220,00 69,62 12 SITAWI

BRL 48,00 14,67 14 SITAWI

BRL 11,25 339 11,5  SITAWI

BRL 10,75 324 M5  SITAWI

BRL 5,00 1,51 - -

BRL 621,00 181,28 7 SITAWI

BRL 40,00 9 82 14 SITAWI

BRL 127,78 31,38 15 SITAWI

BRL 820,00 213,89 10 SITAWI

UusD 500,00 500,00 30 Sustainalytics
usD - - - -

15


https://docs.google.com/spreadsheets/u/1/d/e/2PACX-1vRDp7Z82Qovj9VuupGGQGSiBi66hQPdRL5ucb6kZ80HyjtQtVjjtf7Qekh99_DVs2FRG-8ADHE05ASP/pubhtml

Tatiana Assali
Gerente de Programas

tassali@sitawi.net

R. Voluntarios da Patria;-301/301 — Botafogo; Rio de Janeiro}[ +55 (21) 2247-1136

www.Sitawi.net



http://www.sitawi.net/
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